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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt bolag som férvérvar och forvaltar skogsfastigheter foretrédesvis, men
inte uteslutande, i Lettland. Utgangspunkten #r tron att skogen &r en trygg investering samt att skogsbruk &r en stabil
och vardeskapande verksamhet.

Forutom att skog ir en eftertrakiad tiliging som viixer av egen kraft bestar de huvudsakliga grunderna fér verksamheten
av: (1) vérdeskapande for aktiedgare genom aktiv skogsforvaltning, (2) vérdeskapande genom att konsolidera ett strre
innehav av fastigheter, samt (3) en tro p4 en allmén Skning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomfdra nyemissioner allteftersom fastigheter férvérvas och
verksamheten utvecklas. Genom att Latvian Forest &r dgare i ett stort antal fastigheter far aktiedgare en god
riskspridning.

Priserna pa lettiska skogsfastigheter &r idag visentligt lagre &n vad som #r vanligt i EU och i Sverige. Priset p&
slutprodukten timmer ligger déremot i manga fall i nivd med vad som kan fas pd den gemensamma timmer och
massavedmarknaden runt om Ostersjon. Detta skapar mdjlighet for ett [snsamt skogsbruk och en god framtida
avkastning till 1&g risk. Manga faktorer talar for att frutsattningarna kommer att vara fortsatt gynnsamma fér
investeringar i lettiska skogsfastigheter.

Latvian Forest har euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i euro. Aktien handlas pé Spotlight Stock
Market. Noteringsvaluta &r svenska kronor.

Status och fastighetsinnehav

S5 som verksamheten ar uppbyggd och strategin ar formulerad behdver inte fastighetsinnehaven i Latvian Forest uppna en viss given
volym. Det innehav som finns idag bedéms vara tillréckligt for att Gver tid kunna generera nog med léipande intakter for att kunna técka
kostnaderna for den nuvarande expansionsinriktade organisationen. Malet 4r en fortsatt expansion till dess att det inte lédngre beddms
vara gynnsamt for existerande och nya aktiedgare att fortsdtta med en farvérvsdriven expansion.

Under augusti bildade Latvian Forest ett heldgt dotterfdretag i Lettland vid namn Baltijas Mezu Investicijas SIA och
registreringsnummer 40203224467 Fretagets uppgift 4r att forvirva mark och skogsfastigheter antingen genom
direktforvary eller genom forvary av bolag som &r mark och skogségare. Under augusti 2019 genomférdes bada dessa
forvarv.

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av 2020 till sammanlagt
5.423 (3.816) hektar. Av dessa var 3.734 (2.074) skog och 1.319 (1.292) hektar jordbruksmark samt 370 (449) hektar
annan mark. Det totala virkesfdrradet uppskattades samtidigt till ca 611.000 (332.000) kubikmeter efter genomférda
avverkningar och fastighetsforsaljningar.

Under 2020 har sammanlagt ca. 6.782 TEUR investerats i 2.015 hektar med ett virkesfarrdd om ca 320.000 kubikmeter
forvirvats. Under perioden okt-dec har sammanlagt 1.162 hektar med ett uppskattat virkesférrdd om ca 150.000
kubikmeter forvarvats. Det genomsnittliga virkesférradet var 175 kubikmeter per hektar skogsmark. Jamférelsevis var
det 126 kubikmeter per hektar skogsmark vid forséljningen till SCA. Det genomsnittliga férvérvspriset var ca. 21 EUR per
kubikmeter under 2020.

Latvian Forest ledning har fortsatt att effektivisera anviandningsomrédet for olika jordoruksmarktyper. Av de

1.319 hektaren jordbruksmark har bolaget hyrt ut 697 hektar till lokala lantbrukare med en arlig inkomst pd 63 TEUR.
Bolaget har inlett férs3ljning av 592 hektar av den produktiva jordbruksmarken till lettiska lantbrukare. Med hansyn till
bolagets strategi och styrelsens beslut att avyttra jordbruksmark har bolaget genomfért en férséljning av 193,4 hektar
jordoruksmark fér 386,8 TEUR till ett lettiskt lantbruksféretag under 2020. Kopeskilling motsvarar

2.000 EUR per hektar.

Bolaget har planterat 98.710 gran- och 5.000 ekplantor pa sammanlagt 54,35 hektar under 2020, Det behgver endast
réjas ytterligare 15 hektar vilket beror p3 att bolaget har ett begrdnsat antal hektar ung skog. Latvian Forest har inte
genomfért nagra avverkningar och riijningar under fjérde kvartalet. Under 2020 har bolaget rojt 13,72 hektar.,

Tillsammans med inhyrda skogsférvaltare har bolagsledningen formulerat malet for skogsskdtseln under 2021. Bland
annat planerar Latvian Forest att genomféra avverkningar motsvarande 35 000 m3 om gynnsamma férutsattningar rider
pé virkesmarknaden. Bolaget har lagt upp planer fr 2021 att plantera 200 hektar med sammanlagt 400.000 granplantor.
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Aktiekapitalets utveckling

‘Totalt antal Férandring Totalt Kvotvirde

AR Hindelse A-aktier B-aktier aktier aktiekapital SEK aktiekapital SEK SEK .
2009 Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,0
22009 Split1:100 80 000 20 000 100 000 - 100 000,00 1.0
2010 Nyemission 403 119 503 119 403 119,00 503 119,00 1,0
52010 Nyemission 550333 1053 452 550 333,00 1053 452,00 10
2010 Nyemission 88 800 1142 252 88 800,00 1142 252,00 1,0
EZOIO Nyemission 10 200 1152452 10 200,00 1152 452,00 1,0
2010 Nyemission 280 113 1432 565 280 113,00 1432 565,00 1,0
{2011 Nyemission 339 167 1771732 333 167,00 1771732,00 1.0
2011 Nyemission 437 667 2 209 399 437 667,00 2 209 399,00 1,0
32011 Nyemission 15 000 2224 399 15 000,00 2 224 399,00 1,0
2011 Nyemission 519 666 2744 065 519 666,00 2 744 065,00 1,0
12012 Nyemission 55 060 2799125 55 060,00 2799 125,00 1.0
2012 Nyemission 107 000 2906 125 107 000,00 2 906 125,00 1,0
;2012 Nyemission 60 700 2 966 825 60 700,00 2 966 825,00 1,0
2012 Nyemission 176 300 3143125 176 300,00 3143 125,00 1,0
52012 Nyemission 1542 584 4 685 709 1542 584,00 4 685 709,00 1.0
2013 Nyemission 412 037 5 097 746 412 037,00 5097 746,00 1,0
{2013 Nyemission 375940 5473 686 375 940,00 5473 686,00 1.0
Féréndring Totalt Kvotvirde

aktiekapital EUR aktiekapital EUR EUR

E2014 Byte av redovisningsvaluta 613 071,47 0,1120i
2014 Nyemission 2189474 7 663 160 245 228,54 858 300,01 0,1120
E2014 Nyemission 3389314 11 052 474 379 614,71 1237 914,72 0,1120,
2014 Nyemission 692 860 11 745 334 77 602,68 1315517,40 g,1120
E2014 Nyemission 800 000 12 545 334 89 602,01 1405 119,41 0,1120:
2014 Nyemission 140 000 12 685 334 15 681,19 1420 800,60 0,1120
2014 Nyemission 100 12 685 434 10,43 1420811,03 0,1120.
2015 Nyemission 3171 358 15 856 792 355 202,70 1776 013,73 0,1120
;2017 Nyemission 4 654 269 20511061 521 293,70 2 297 307,43 0,1120:

80000 20431061 20511061

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2 297 307 EUR férdelat pd 80 000 A-aktier och

20 431 061 B-aktier. A-aktier representerar tio rgster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie representerar 0,112 Euro
(1,0 SEK} i aktiekapital. De fem rostmissigt stérsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifterna ca. 62 % av
kapitalet.

Omsittning och resultat

Omsittningen for dret uppgick till 259,6 (25,8) TEUR. Kostnaderna for den I6pande verksamheten har fortsatt att
utvecklas tillfredstillande. Externa kostnader forklaras delvis av juridiska kostnader relaterade till skiljiedomen med
Fredrik Zetterstrém och en uppgdreise med tidigare ordfrande Ted Alvenius som motsvarar 339 TEUR. Dessa var
engangskostnader i samband med historiska dtaganden géllande vinstdelning. Som en konsekvens var det operativa
rérelseresultatet negativt -609,8 (-1.356,4) TEUR. Det berdknade virdet pd anlaggningstillgangar uppgick sammanlagt till
16.752,5 (8.795,4) TEUR. Vardetkningen kan huvudsakligen hénforas till att bolaget har forvérvat nya fastigheter. Vérdet
pa viixande skog har beraknats genom att diskontera kassaflédet i en 100-arig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/férsiljningsintikter och skogsférvaltningskostnader till en diskonteringsrénta av 7,25 % (7,25 %).
Den genomsnittliga nettoinkomsten fran férsalining av rotposter &r satt till 23 EUR per kubikmeter.

| Gvrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for rdjning, fastighetsrelaterade kostnader som nya
fastighetsmétningar, inventeringar och stimpling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i samband med
avverkningar.

Externa kostnader bestér till stor del av andra inkpta tjanster i samband med skogsférvaltning, andra konsulttjanster
som bokféring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader fér resor, hyror och transport med mera. Rorliga kostnader
for inképsprovisioner med mera har till viss del bokférts som del av forvarvskostnaderna for de enskilda fastigheterna
och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersittningar for rojning bokférs under ravaror ach fomddenheter
(tidigare kostnad for sélda varor).

Latvian Forest har reglerat alla tidigare utestdende tvister med den tidigare styrelseordféranden och
verkstallande direktéren.
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Finansiering

Styrelsen har efter synpunkter frdn aktieigare och ténkbara investerare beslutat att framtida finansiering, i form av
nyemissioner, primart kommer att ske inom ramen for foretradesemissioner. Det hindrar inte att riktade emissioner kan
komma att genomféras, exempelvis vid forvirv av fastighetsportfdljer eller i sarskilda situationer dér en riktad emission
kan komma att kravas (se avsnittet "Visentliga hindelser efter periodens utgang”).

] oktober 2020 har Bolaget enligt styrelsens beslut upptagit ett 13n motsvarande 1,1 MEUR frén Swedbank i Lettland.
Lanen férfaller i sin helhet om fem &r och har amorteringstakt p& 27 500 EUR om é&ret. Lanen upptogs till
marknadsmissig rinta. Lanen ska anvéndas far att finansiera fortsatt expansion. Styrelsen anser, att verksamheten ar
tillrickligt etablerad och kassaflodena tillréckligt férutsigbara for att detta ska raknas som en del av den sammanlagda
finansieringen. M3let ar, att dver tid ha en beldningsgrad om hdgst cirka 20 procent av de samlade tillgangarna for att
inte stilla allt for héga krav p4 verksamhetens forméga att generera kassafléden.

Bolaget har lanat 19 MSEK p marknadsmassiga villkor fran tva av Latvian Forests aktiedgare for att finansiera
kopet av samtliga aktier i Latfolde AB. Lanen férfaller i sin helhet den 30 mars 2022.

Virkes- och skoasfastighetsmarknaden

Det lettiska jordbruksministeriet publicerar &rligen ett informationsblad for det kemmande éret som &r baserat pé data
fran &ret fore betraffande den lettiska skogsindustrin. Kort sammanfattat har Lettland 3,412 miljoner hektar skogsmark
vilket motsvarar 53 % av hela landets yta. Skogsindustrin motsvarar 5,1 % av Lettlands BNP och hela 21 % av landets
arliga export. Den sammanlagda virkesvolymen motsvarar 682 miljoner kubikmeter vilket & néstan fyra génger mer skog
4n det var ar 1935 eller 1,6 ganger mer &n ar 1988. Det dominerande trédslaget i privatégda skogar &r bjdrk 37 %, tall 22
% och gran 15 %. | de statligt 4gda skogarna dominerar tall med 47 %. Agandet av skogsmark fordelas sa att staten har
49 % och de privata skogségarna 51 %.

Enligt informationsblad réjdes 67.900 hektar under forra éret vilket ar nagot mindre &n tidigare. D4 rojdes det mera i de
statliga skogarna. De senaste fem dren rojs det dock lika manga hektar i privata och statliga skogar. Arligen planteras
17.000 hektar i Lettland med fokus p4 gran och tall. Under 2020 har det planterats tall pA 6.447 hektar och gran pd
8.627 hektar. En viktig parameter som har blivit sérskilt aktuell under de senaste &ren &r att de lettiska skogarna binder
700.000 miljoner ton koldioxid.

Under 2020 har virkespriserna sjunkit visentligt till féljd av en minskad efterfragan pa grund av COVID-pandemin. Det
framgér att den samlade trivaruexporten har minskat med 4,3 % under elva ménader 2020 jimfort med samma period
2019 enligt den statistiska redogdrelse som det lettiska skogsdepartementet publicerat. Detta motsvarar 2,34 miljarder
EUR. Sarskilt stor nedgéng har setts inom export av virke och massaved. Inom detta segment har volymen minskat med
21,6 % till 2,6 miljoner kubikmeter fran 3,3 miljoner m3 férra dret. Dt totala exportvirdet har minskat med 34,1 % fran
217 mEUR till 142 mEUR under de forsta elva manaderna och virkesexporten néstan halverades, vilket inte
iterspeglades i den genomsnittliga prisnivin. Detta kan forkiaras av att marknaden under det forsta halvéret stod stilla
inom segment.

Inom fardigforadiat virke har exportvelymen minskat med 4,5 % frén 3,2 miljoner kubikmeter till 3,1 miljoner kubikmeter
med en prisnedging pa ca. 5 % som foljd. Inom energiskog har volymen gétt ned med 2.7 % samtidigt som exportvardet
inte har férandrats. Det beror pa att de faktiska priserna per kubikmeter har stigit.

Intresset bland investerare i skogstillgngar i Lettland har varit rekordstarkt under 2020. Ledningen for Latvian Forest
bedsmer emellertid marknaden for forvarv av enskilda fastigheter och fastighetsportfélier som fortsatt gynnsam. Det
finns for Latvian Forest flera killor fér inkép av fastigheter med fardelaktiga egenskaper:

-Ménga av de lokala skogsavverkningsbolagen har drabbats av likviditetsbrist, vilket kan leda till ett Skat behov att avyttra
avverkningsriitter i syfte att frigira medel till anskaffning av nya fastigheter.

sLikviditetsbrist drabbar &ven privatpersoner som i et lige med ¥igre virkespriser borjat sélja fastigheter istéllet for att
genomfdra avverkningarna sjélva.

+Det finns en planerad administrativ reform med avsikt att sl3 samman landets mindre kommuner till storre
administrativa enheter. Detta forvintas resultera i att flertalet lettiska kommuner séljer ut sina fastighetsinnehav innan
sammansiagningen.

Utdiver ovan namnda faktorer ser vi att en del av de mindre skandinaviska skogsigarna av olika skél underséker
méjligheterna att sélja sina fastighetsinnehav. Tvé av de huvudsakliga skélen till forséljning &r (1) Skande administrativa
driftskostnader relaterat till skogsigande pd den utlandska marknaden och (2) ett generationsskifte dér den nya
generationen inte langre vill satsa pi att 4ga utlindsk skog som tillgangsklass. Ett exempel pa detta ar forvarvet av
Latfolde AB. Latvian Forest utvirderar fortfarande att forvirva sidana tillgangar genom att betala delvis med likvida
medel och delvis genom att emittera nya aktier.
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Visentliga hindelser efter periodens utgdng

Efter rakenskapsarets utgdng har en nyemission genomforts.

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamheten bestér till stérsta delen av forviry av skogsfastigheter och fiirvaltning av dessa. Bolagets tillgangar
kommer nistan uteslutande bestd av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland. En av de stérsta riskerna far
aktiesigarnas framtida avkastning, bestar i att vérdet p fastigheterna inte tkar ver tid eller minskar.

Bolagets investeringar kan delvis komma att finansieras genom upptagande av 1an och Bolagets kassafldde &r siledes
kansligt for fordndringar i rantenivan och beldningsgrad. Vérdet av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas
negativt vid visentliga hgjningar av realrantan.

Bolaget 4r och kommer dven framver att vara verksamt p& marknader och inom sektorer som delvis existerar inom
ramen for politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den
politiska situationen pé olika marknader dir Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets
lonsamhet och framtidsutsikter.

Lettland har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering sker till stor del i
svenska kronor medan tillgangarna som fdrvirvas virderas i Euro i bokfdringen medan aktien ér fortsatt noterad i
svenska kranor.

Lettlands geografiska placering har lett till en tkad debatt om eventuella risker vad géller relationen till deras
grannlander. | och med Lettlands medlemskap i bade NATO, EU och Eurosamarbetet bedms risken som lag. Skulle en
pitaglig forandring i relationen meflan linderna i regionen intraffa kan effekterna bli negativa pé virdet av
skogsfastigheter och darigenom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna kommer
att ha en geografisk spridning och skulle en eller nigra fastigheter paverkas negativt &r inverkan pé det totala bestandet
begrénsat.

Férslag till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstammans frfogande star:

Balanserat resultat 9 653 040
Arets resultat -631 543
Totalt 9 021 497

Styrelsen foreslar, att balanserat resultat och &rets vinst i sin helhet éverférs i ny rékning:

Balansers i ny rakning 9 021 497
Totalt disponerat 9 021 497

| gvrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar samt till dessa horande noter och kommentarer.
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FLERARSOVERSIKT 2020 2019 2018 2017 2016

Resultatrakningar, TEUR

Nettoomséttning 259.6 25.8 1198.7 233.1 123.2

Ovriga rorelseintakter 0.2 1.5 0.0 0.0 0.5

Rarelsens kostnader -863.0 -1381.6 -580.5 -302.5 -411.2

Avskrivningar och nedskrivningar -6.6 -2.1 -0.4 -0.3 -2.1

Operativt rarelseresultat -609.8 -1 356.4 617.8 -159.7 -289.6

Realisationsresultat fastighetsférsiljning 130.2 0.0 341 0.0 38.5

Rérelseresultat -479.6 -1 356.4 620.9 320.9 540.9

Finansnetto -96.4 862.4 -110.6 -122.4 -82.8

Vardeférandring skog 1722.8 13128 1913.9 480.6 792.0

Resultat fore skatt 1146.8 818.9 2424.2 198.5 458.1

Skatt -7.8 -2.9 0.0 12844 -62.2

Arets resultat 1139.0 816.0 2424.2 1482.9 395.9

Rapport dver totalresultatet for aret

Arets resultat 1139.0 816.0 24242 1482.9 395.9

Summa ovrigt totalresultat efter skatt 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

“Summa totalresultat for aret 11390 816.0 24247 14829 395.9

Balansrakningar, TEUR

Anliggningstillgangar, ej rantebarande 16 752.5 87954 24 580.1 21329.9 20 630.0

Kortfristiga fordringar, ej réntebdrande 105.6 39.1 310.1 51.2 64.2

Likvida medel och rintebdrande fordringar 651.0 4 956.2 455.9 1651.5 214.9

Summa tillgangar 17 509.1 13 790.7 25 346.1 23032.6 20 909.1

Eget kapital 14358.5 13219.5 234795 21057.3 16 769.5

Avsittningar 3.8 443.7 - - -

Rantefria skulder 183.4 127.5 107.8 216.5 1490.9

Rantebarande skulder 2963.4 0.0 1758.8 1758.8 2 648.7

Summa eget kapital och skulder 17 509.1 13790.7 25 346.1 23 032.6 20 909.1

Kassaflode, TEUR

Kassaflade fran den l6pande verksamheten -1026.5 675.4 143.7 -1015.9 -403.3

Kassafléde frin investeringsverksamheten -6 213.1 17 112.9 -1337.3 -352.4 -1361.0

Kassafléde frin finansieringsverksamheten 29344 -12 834.8 -2.0 2804.9 886.6

Arets kassaflsde -4 305.2 4953.5 -1195.6 1436.6 -877.7
Andel av

Agare Antal A-aktier  Antal B-aktier kapital Andel av roster

Avanza Pension 0 4 462 582 21.76% 21.02%

Anders Nilsson 40 000 2989 116 14.77% 15.96%

Nils-Robert Persson 0 2 216 402 10.81% 10.44%

Marliese Investments LTD 0 1993 443 9.72% 9.39%

Galjaden Invest AB 0 1101 685 5.37% 5.19%

Ovriga 40 000 6 567 833 32.21% 32.82%

Totalt: 80 000 20 431 061 100.00% 100.00%

Nyckeltal

Soliditet, % 82.0% 95.9% 92.6% 91.4% 0.8

Skuldsittningsgrad, ggr 0.22 0.01 0.08 0.09 0.3

Antal aktier vid &rets utgang, st 20 511 061 20 511 061 20 511 061 20511061 15856792

Genomsnittligt antal aktier under dret, st 20 511 061 20 511 061 20 511 061 17 606 184 15856 792

Nettoresultat per aktie, EUR 0.056 0.040 0.118 0.084 0.0

Eget kapital per aktie, EUR 0.70 0.64 1.14 1.03 1.1

Investeringar, TEUR

Fastighetsinnehav 16 409.3 8 660.3 1336.2 352.4 1410.3

Ovriga investeringar 3.8 15.3 1.1 0.0 0.0

Personal, TEUR

Medelantal anstilida 4.0 34 5.0 3.0 3.0

Kostnadsférda Ioner och ersattningar (inkl.

sociala avgifter) 76.2 31587 44.1 354 38.0

For forklaringar till nyckeltalen se sidan 21.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2020 2019
Intakter 5,22 259.6 25.8
QOvriga rérelseintikter 5 0.2 1.5
Ravaror och fornédenheter -186.7 0.0
Qvriga externa kostnader 6 -600.1 -1065.9
Personalkostnader 7 -76.2 -316.7
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -6.6 -2.1
Operativt rirelseresultat -609.8 -1356.4
Realisationsresultat fastighetsférsélining 5 130.2 0.0
Rorelseresultat -479.6 -1356.4
Finansiella intékter 9 45.7 1345.6
Finansiella kostnader 9 -142.1 -483.2
Finansnetto 9 -96.4 862.4
Vardefordndring skog 3,13 17228 1312.9
Resultat fore skatt 1146.8 818.9
Skatt 10 -7.8 -2.9
ARETS RESULTAT 1139.0 816.0
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat 1139.0 816.0
Qvrigt totalresultat 0.0 0.0
Summa totalresultat for aret 1139.0 816.0
Arets resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare 11380 816.0
Innehavare utan bestammande inflyfande 0.0 0.0
Resultat per aktie fdre och efter utspédning 1 0.056 0.040
Antal aktier fore och efter utspédning 20 511 061 20 511 061
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2020 31.12.2019
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar

Skogsmark och dvrig mark 12 6 916.9 5 505.1
(Ovriga materiella anléggningstillgangar 12 - -
Biologiska tillgdngar, véxande skog 3,13 94924 3155.2
Nyttjanderattstillgéngar 8 3.8 15.3
Finansiella anliggningstillgangar

Depositioner 0.0 114.5
Spirrade medel pa bankkonto 5.3 5.3
Langfristiga finansiella fordringar 334.1 0.0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 16 752.5 8795.4
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortiristiga fordringar

Kundfordringar 19.9 9.8
Ovriga fordringar 15 46.4 28.9
Kortfristig del av langfristig fordran 25.7 0.0
Upplupna intdkter och farutbetalda kostnader 16 13.6 0.4
Likvida medel 651.0 4 956.2
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 756.6 4995.3
SUMMA TILLGANGAR 17 509.1 13 790.7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Akﬁekapital 22973 2297.3
Ovrigt tillskjutet kapital 0.0 0.0
Balanserade vinstmedel (inkl. arets resultat) 12 061.2 10 922.2
SUMMA EGET KAPITAL 14 358.5 13219.5
SKULDER

Avsiéttningar

Avsittningar for nyttjanderittstillgéngar 8,23 3.8 15.3
Ovriga avséttningar 0.0 428.4
Summa avsattningar 3.8 443.7
Langfristiga skulder

Langfristiga reverslan 20a 1888.6 0.0
Rantebirande langfristig skuld, kreditinstitut 20a, 20b 1 045.8 0.0
Summa langfristiga skulder 2934.4 0.0
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld, kreditinstitut 202 29.0 -
Leverantdrsskulder 28.4 59.4
Skatteskuld 7.8 0.0
Ovriga skulder 18 19.2 6.3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 128.0 61.8
Summa kortfristiga skulder 212.4 127.5
SUMMA SKULDER 3146.8 127.5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 509.1 13 790.7
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Qvrigt tillskjutet Balanserat och

Aktiekapital kapital  arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 jan 2019 2297.3 11 764.9 9417.3 23479.5
Arets resultat *) 816.0 816.0
Omforing av 6verkursfond **) -11764.9 11764.9 0.0
Utdelning till aktiedgarna -11 076.0 =11 076.0
Utgdende eget kapital 31 dec 2019 2297.3 0.0 10 922.2 13 219.5
Ingdende eget kapital 1 jan 2020 2297.3 0.0 10 922.2 13 219.5
Arets resultat 1139.0 1139.0
Eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5

*) Under 2019 gjordes avsiittningar i enlighet med skiljedom med TEUR 428,4 och tidigare uppbokade resultat vid berékning av verkligt vérde av skog
har bokfordes direkt mot balanserat resultat under eget kapital istéllet for som tidigare mot drets vinst,

**) Hela Gverkursfonden omfrdes under 2019 till balanserat resultat.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2020 2019
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -609.8 -1356.4
Justeringsposter:

- Avskrivningar 6.6 2.1

- Erhéllna rantor 5.4 86.6

- Erlagda réntor -39.7 -21.5
Realisationsvinst vid forséljning av andelar 0.0 1259.0
Realisationsvinst vid férsaljning av fastigheter 130.2 0.0
Realiserade valutaféréndringar 0.0 -8.5
forandringar av rérelsekapital -507.3 -38.7
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rorelsefordringar -105.8 271.0
+- Okning/Minskning av rérelseskulder -413.4 443.1
Kassafldde frin den lopande verksamheten -1026.5 675.4
Investeringsverksamheten
Forsiljning av mark 127.5 8102.0
Forsalining av biologiska anldggningstillgdngar {skog) 0.0 16 472.0
Férsaljning av maskiner och inventarier 0.0 0.8
Inkdp mark -1539.3 -5 5605.1
Inkép av biologiska anlaggningstillgdngar (skog) -4614.4 -1842.3
Okning av I3ngfristiga fordringar -301.4 0.0
Betalade depositioner 114.5 -114.5
Kassafldde fran investeringsverksamheten -6 213.1 17 112.9
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan 0.0 -1758.8
Okning av Iangfristiga skulder 2934.4 0.0
Utdelning till aktiedgarna 0.0 -11076.0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29344 -12 834.8
ARETS KASSAFLODE -4 305.2 4953.5
Likvida medel vid 8rets ingang 4956.2 455.9
Valutaférandringar i likvida medel 0.0 -453.2
Likvida medel vid drets utgang 651.0 4 956.2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2020 2019
Nettoomsittning 5 15.0 15.9
Summa rorelseintikter 15.0 15.9
Ovriga externa kostnader 6 -517.1 -1032.0
Personalkostnader 7 -25.6 -311.0
Summa rorelsekostnader -542.7 -1343.0
Rorelseresultat -527.7 -1327.41
Resultat fran finansiella poster

Vinst vid forsaljning av dotterforetagsaktier 9 0.0 10 803.5
Qvriga finansiella intakter 9 30.8 98.1
Ovriga finansiella kostnader 9 -134.6 -483.2
Finansnetto -103.8 10 418.4
Resultat fore skatt -631.5 9 091.3
Skatt 10 - -
ARETS RESULTAT -631.5 9091.3
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Qvrigt totalresultat 0.0 0.0
Arets resultat -631.5 9091.3
Summa totalresultat for aret -631.5 9091.3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2020 31.12.2019
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 14 8 638.1 2.9
Fordringar pa koncernféretag 4013.1 7571.5
Sparrade bankmedel 5.3 5.3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 12 656.5 7579.7
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 15 15.4 14.7
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 16 25.8 0.4
Kassa och bank 583.7 4812.3
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 624.9 4827.4
SUMMA TILLGANGAR 13281.4 12 407.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2297.3 2297.3
I:rift eget kapital

Overkursfond 0.0 0.0
Balanserat resultat 9 653.0 561.7
Arets resultat -631.5 9 091.3
SUMMA EGET KAPITAL 11318.8 11 950.3
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avséttningar 2 0.0 428.4
Langfristiga skulder

Léngfristiga skulder 20a 1888.6 0.0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 163 8.7
Ovriga skulder 18 13.7 1.7
Upplupna kostnader 19 45.0 18.0
Summa kortfristiga skulder 74.0 28.4
SUMMA SKULDER 1 962.6 28.4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 281.4 12 407.1
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Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond  arets resultat Totalt

Ingdende eget kapital 1 januari 2019 2297.3 11 764.9 -127.2 13 935.0
Arets resultat 90913 9091.3
Omféring av dverkursfond -11764.9 11764.9 0.0
Utdelning till aktiedgarna -11 076.0 -11 076.0
Utgaende eget kapital 31 december 2019 22973 0.0 9 653.0 11950.3
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 9 653.0 11 950.3
Arets resultat -631.5 -631.5
Utgdende eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 9021.5 11 318.8
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -527.7 -132741
Justeringsposter:

- Erhallna rantor 30.8 98.1

- Erlagda rantor -32.2 -21.5
Realiserade valutafrandringar 0.0 -8.5
férdndringar av rérelsekapital -529.1 -1259.0
Kassafléde fran fordndringar i rorelsekapital:
-1+ Okning/Minskning av rérelsefordringar -128.5 1.0
+/- Okning/Minskning av rorelseskulder 1505.8 413.8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 848.2 -844.2
Investeringsverksamheten
Férsilining av andelar i dotterforetag 0.0 16 877.4
Inkép av andelar i dotterforetag -8 635.2 -2.9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 635.2 16 874.5
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagarna 0.0 -11076.0
Frandring av langfristiga Idn 3558.4 68.2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3558.4 -11 007.8
ARETS KASSAFLODE -4228.6 5022.5
Likvida medel vid pericdens ingdng 4812.3 243.0
Valutakursféréndringar i likvida medel 0.0 -453,2
Likvida medel vid periodens utgang 583.7 4812.3
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Allmanna upplysningar

Latvian Forest Company AB ir ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm. Féretaget dger for nérvarande et lettiskt
dotterforetag till 100 % som i sin tur &ger 100 % av ett lettiskt foretag som saledes &r dotterdotterfdretag till Latvian Forest. Dessutom
har man under 2020 fSrvérvat ett svenskt aktiebolag till 100 %, som i sin tur &ger ett lettiskt dotterforetag till 100 %. De lettiska
firetagen som ingdr i gruppen #ger och farvaltar skogsfastigheter i Lettland och séljer foretrddesvis avverkningsratter fran dessa
fastigheter.

Latvian Forest Company ABs aktier &r noterade pd Spotlight Stock Market. Det finns 80 000 st A-aktier och 20 431 061 B-aktier utgivna.
Aktieslagen har bida ett kvotvérde pd EUR 0,112 per aktie.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for det rikenskapsar som slutades den 31 december 2020 har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna (IFRS), sdsom de har antagits av EU, och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”,
tillhgrande tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen. For den finansiella
rapporteringen far 2020 har koncernen tillimpat IFRS som faststéllda av IASB {géllande IFRS per den 31 december 2020). Det &r ingen
skillnad mellan IFRS per den 31 december 2020 och IFRS sdsom de har antagits av EU. De RFR 1relaterade tolkningar som utférdats av
Radet fér finansiell rapportering star inte i konflikt med IFRS, och det géir inte heller den svenska rsredovisningslagen, for alla
presenterade perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar

Det fareligger inga forandringar av IFRS under 2020 som férviintas ha en vésentlig paverkan p resultat och finansiell stélining for
koncernen, emellertid har JASB publicerat "Covid-19-Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 16)”, géliande frdn 1 januari 2020
vilken ger praktiska undantag for leasetagarredovisning med avseende pa hyreslattnader som uppkommer som en direkt fdljd av Covid-
19 genom att infora en littnadsregel i IFRS 16. Denna littnadsregel tilldter en leasetagare att vélja att inte omvardera en Covid-19
relaterad hyreslattnad som utgér en leasingmodifiering. Denna féréndring forvéntas inte ha en paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. Ett antal nya standarder, férindringar av standarder och tolkningar &r annu inte géllande f&r rakenskapsaret som slutar 31
december 2020 och har inte tillimpats i kencernens utarbetandet av dessa finansiella rapporter. IASB har publicerat den féljande
férandringen med inforandedatum 1 januari 2021: IASB publicerade " Interest Rate Benchmark Reform Phase 2, Amendments to IFRS
9, IAS 39, IFRS 7, [FRS 4 and IFRS 16 (the Phase 2 Amendments).” Phase 2 Amendments har inférandedatum fér drsperioder som
bérjar per eller efter 1 januari 2021 medan tidig tillimpning 4r tillaten. Denna praktiska férenkling och underlittande rérande
forandringar av effektiva rantor och sikringsrelationer ar inte tillimpbar fér koncernen.

Resultatmitt

Operativt rérelseresultat
Operativt rérelseresultat ar rérelseresultat fore virdeforandring av skog och reavinster fran fastighetsforséljning.

Segmentsredovisning

I enlighet med definitionen av rorelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart ett rorelsesegment.
Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara rorelsesegment &r den interna rapportering sasom den rapporteras till och féljs upp av
koncernens hogste verkstallande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppféljning sker av rérelseresultatet for hela verksamheten
sdsom eft rorelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

| koncernen fsrekommer endast heligda dotterforetag som stir under ett bestimmande inflytande frdn moderféretaget Latvian Forest
Company AB. Bestimmande inflytande innebr en ritt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska férdelar. Vid bedémningen om ett bestimmande inflytande foreligger, ska potentiella réstberittigade aktier som utan
dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebir att forvary av ett dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och vertar dess skulder och eventualférpliktelser. Det koncerndssiga
anskaffningsvardet faststalis genom en forvérvsanalys i anslutning till rérelseforvérvet. | analysen faststélls dels anskaffningsvardet for
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet av férvirvade identifierbara tillgingar samt dvertagna skulder och eventualforpliktelser
Skillnaden mellan anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna och det verkliga vardet av forvarvade tillgdngar, Gvertagna skulder och
eventualforpliktelser utgér koncernmassig goodwill. Om anskaffningsvirdet understiger verkligt vérde for det forvérvade
dotterfiretagets nettotiligingar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen fran och med férvirvstidpunkten till det datum da det bestimmande inflytandet upphér.
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Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernfdretag, elimineras i sin helhet vid uppréttandet av koncernredovisningen.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgangar och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pé balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrikningarna redovisas i resultatrikningen, dels i rorelseresultatet, dels i finansnettot beroende
av underliggande transaktioners art, Icke-monetéra tillgingar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvérden omréknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet.

Fordringar och skulder i utfdndsk valufa
Virdeforindringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet medan vérdefdrandringar avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrakningen

Férséljning av varor

Intakter for férsilining innefattar | huvudsak avverkningsrétter och timmer. Intikter for fGrsaljning av varor redovisas i resultatrakningen
n3r visentliga risker och forméner som r forknippade med varornas dgande har dverforts till koparen. Om det rader betydande
osikerhet avseende betalning, vidhingande kostnader eller risk fér returer och om séljaren behaller eit engagemang i den Ipande
forvaltningen som vanligtvis forknippas med &gandet sker ingen intaktsforing.

Utférande av tjidnsteuppdrag

Intékter for tjansteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intdkter fran
tjansteuppdrag redovisas i resultatrdkningen nar det ekonomiska utfallet for utfért tjdnsteuppdrag kan beraknas pa ett tillforitligt satt.
Intikter redovisas bara om det &r sannalikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla foretaget.

Statliga stéd

Ett statligt bidrag hanférligt till en biologisk tillgéng redovisas som Gvrig rérelseintékt nar villkoren &r uppfyllda. Bidrag periodiseras
systematiskt i resultatrikningen p4 samma sétt och Gver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for.
Statliga bidrag relaterade till tillgingar redovisas i balansrakningen som en fdrutbetald intékt och periodiseras som o6vrig rorelseintakt
Gver tillgangens nyttjandeperiod.

Intékter avseende leasingavtal

Intakter fran leasingavtal, sisom intikter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintakter fran uthyrda byggnader och Gvriga upplatelser
kommer att redovisas som rirelseintakter i resultatrikningen linjért Gver avtalets leasingperiod.

Ersétiningar till anstéllda

Laner och ersittningar till styrelseledaméter i moderfortaget och de lettiska dotterféretagen har utgatt under rakenskapsaret. Sociala
avgifter i Sverige och Lettland har kostnadsférts och betalats.

Manadsldner har utbetalats till Gvriga anstéllda i tvé av de lettiska dotterféretagen. Sociala avgifter for [6nerna har kostnadsférts och
betalats.

VD i moderféretaget har ersatts genom fakturering frén eget foretag.

Den tidigare styrelseledamoten Jan Edvard Alvenius har ersatts genom fakturering frén eget faretag.

Inga ersittningar i 6vrigt har utgatt under aret. Se dven not 7.

Betalningar avseende operationella leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vitket innebdr att de redovisas som
nyttjanderittstillgingar pa balansrakningens tillgdngssida och som avsittningar for forvarv av dessa nyttjanderéttigheter pé
balansrikningens skuldsida. Tillgdngarna skrivs av linjért under Ioptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under éret.

Finansiella intikter och kostnader

Finansiella intikter och kostnader bestar av rinteintikter pd bankmedel, fordringar och rantebirande vardepapper, utdelningsintékter,
riantekostnader pé 1n, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar och derivatinstrument som anvéinds inom den
finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintikt redovisas nér ritten att erhélla betalning faststéllts.
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Skatter

Inkomstskatter utgars av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom dé underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhillas avseende aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit hdr dven justering av aktuell skatt hanfrlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt bersknas enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemiissiga virden pa tillgangar och skulder. Féljande temporéra skilinader beaktas inte: temporar skilinad som uppkommit vid forsta
redovisningen av goodwill, forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte r rorelseférvarv och vid tidpunkten for transaktionen
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag
som inte férvintas bli dterférda inom Gverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pé
tillgngar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillimpning av de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
periader.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedéms sannolikt
att de kan utntyttjas.

Poster i balansrakningen

Materiella anlaggningstiligangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tiliging i balansrdkningen om det r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet fér tillgdngen kan beraknas pé ett tillforlitligt sitt. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér
inképspriset samt kostnader direkt hanférbara til tillgingen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Exempel pa direkt hinforbara kostnader som ingar i anskaffningsvérdet r kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjinster och juristtjinster. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade virdet for en materiell anliggningstiliging tas bort ur balansréakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga
framtida ekonomiska fordelar viintas fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l3ggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar forknippade
med tillgdngen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pd ett tillforlitligt sétt. Alla andra tillkommande
utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgdngar - vixande skog

Enligt IFRS ska skogstillgangarna delas upp pé biologiska tillgangar (véxande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket
redovisas som materiell tillgdng. 1AS 41 innebir att vixande skog vid varje bokslutstillfélle ska varderas och redovisas till verkligt vérde.
Férandringar i verkligt virde redovisas i resultatrakningen. Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvardet skrivs av till restvardet linjért Gver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. QOvriga materiella anfiggningstillgangar
utgérs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjart dver 5 &r. Bedomning av en tillgangs restvirde och nyttjandeperiod gdrs
arligen. En tillgdng skrivs ned om dess redovisade virde Gverstiger dess bedomda tervinningsvarde.

Finansielfa instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrikningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, iven om faktura dnnu inte har mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nir faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller foretaget férlorar kontrollen dver
dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs
eller pa annat sitt utslicks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvary och avyttring av finansiella tilgéngar redovisas pé affarsdagen som utgér den dag dé foretaget forbinder sig att forvérva eller
avyttra tillgdngen. Vid varje rapporttillfalle utvérderar firetaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tilgdng eller grupp
av finansiella tillgangar 4r i behov av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta
efter avdrag fér osikra fordringar som bedomts individuellt. Kundfordringar varderas till verkligt vérde. En reservering for
virdeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla alla belopp som &r
forfalina entigt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.
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Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid frén anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta fér endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebir att de initialt redovisas till erhillet belopp. Langfristiga skulder har en
farvintad |6ptid langre 8n ett &r medan kortfristiga skulder har en 1optid kortare 4n ett ar.

Utdelning till aktiedigarna
Utdelning till aktieagarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst nér utdelningen faststélits pd arsstamman.

Kassaflodesanalys och definition av likvida medel

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar. Som likvida medel Klassificeras kassa- och banktillgodohavanden med en 1dptid kortare &n tre ménader och som utsitts
endast for obetydlig risk for virdefluktuationer. | likvida medel ingar dven tillgodohavanden som innehas fér kunders rakning men de
halls avskilda fran Bolagets tillgingar och deras anvindning 4r begransad. Koncernen innehar inga kortfristiga placeringar utan endast
banktillgodohavanden utan bindningstid.

MODERFORETAGET

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, Latvian Forest Company AB (publ), tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”. RFR
2 stiller krav pa att moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning som RFR 2
tillater.

| RFR 2 finns undantag frén att tillimpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att tilldmpa detta undantag.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har antagits

Det foreligger inga féréndringar av IFRS under 2020 som forvéntas ha en vésentlig paverkan pd moderbolagets resultat och finansiella
stalining. Emellertid har IASB publicerat “Covid-19-Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 16)” som galler fran 1 januari 2020,
vilken ger praktiska undantag for leasetagarredovisning med avseende pa hyreslattnader som uppkommer som en direkt f6ljd av Covid-
19 genom att inféra en littnadsregel i IFRS 16. Denna Fittnadsregel tillater en leasetagare att vélja att inte omvérdera en Covid-19-
relaterad hyreslattnad som utgér en leasingmodifiering. Denna regel har inte haft nigon inverkan pd moderbolaget. Ett antal nya
standarder, forandringar av standarder och tolkningar &r nnu inte géllande for rikenskapsaret som slutar 31 december 2020 och har
inte tillimpats vid upprittandet av moderbolagets finansiella rapporter. IASB har utfardat féljande féréndring med inforandedatum 1
januari 2021: “Interest Rate Benchmark Reform Phase 2, Amendments to IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 (the Phase 2
Amendments)”. Denna praktiska forenkling och underlattande rérande forandringar av effektiva rdntor och sakringsrelationer &r inte
tillimpbar f6r moderbolaget. For nuvarande och kommande forandringar i IFRS-standarder finns inga tillagg eller undantag i RFR 2.

Not 3, Viktiga bedmningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

Upprittande av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar som pdverkar de redovisade
beloppen. De beddmningar och uppskattningar som enligt foretagsledningen &r vasentliga for redovisade belopp i &rsredovisningen och
dér det finns en betydande risk att framtida hindelser och ny information kan férdndra dessa bedémningar och uppskattningar
inkluderar frimst berakning av verkligt virde for de biologiska tillgangarna.

Det noterade priset pd en aktiv marknad utgér den bista grunden for berakning av tillgangens verkliga vérde. | de fall marknadspriser
eller annat jimforbart virde saknas eller ar svirbedSmbara ska de biclogiska tillgdngarna vérderas fill nuvérdet av framtida kassafléden
fran tiligangarna. Det verkliga virdet bersiknas som ett avkastningsvarde, dir kassaflodet frén framtida intdkter fran virkesuttag efter
avdrag for avverknings-, &terbeskognings-, vig- och andra skogsskétselkostnader diskonterats till ett nuvérde.

Berdkningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid pa 40 - 120 &r beroende p tradslag. Hansyn har
tagits till de skogsskotselkostnader som #r forknippade med det uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra vérden i form av
jaktintikter och andra arrendeintikter med mera ingdr inte i avkastningsvérdet. Vid berékning av kassafloden frdn den véxande skogen
gors beddmning avseende kostnads- och intdktsutveckling 100 ar framéat i tiden, Saval forsaljningspriset av skog som
forvaltningskostnaderna fér skogen har beraknats ha en procentuell uppgang dér kostnaderna stiger i en hdgre procentuell takt &n
priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

Tillgangsvirdet har faststalits genom att kassaflgdet fére skatt har diskonterats till en nominelt ranta pa 7,25 %, varefter det har
multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) for att f& den langsiktigt végda kapitalkostnaden for detta tillgdngsslag.
Styrelsen | foretaget anser, att denna riinta bar beskriva den Iangsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstiligéngar som inte
paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Férandringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gdrs om
den endast paverkat denna period, eller i den period forandringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar béde aktuell
period och framtida perioder.
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Not 4, Transaktioner med nirstiende
Moderféretaget har under aret lanat ut pengar till dotterforetagen till marknadsmissig rénta.

Betalande firetag Transaktionstyp Belopp Motpart

Baltijas MeZu Investicijas SIA Rénta pa Ian 30.8 Latvian Forest Co AB
Baltijas MeZu Investicijas SIA Management fee 7.5 Latvian Forest Co AB
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"  Management fee 7.5 Latvian Forest Co AB

Not 5, Intikternas fordelning

Koncernen Moderforetaget
Intakter 2020 2019 2020 2019
Forsalining av avverkningsrattigheter 214.3 15.6 0.0 0.0
Hyresintakter/Arrenden/Ovrigt 45.3 11.7 15.0 15.9
Summa nettoomséttning 259.6 27.3 15.0 15.9
Realisationsresultat vid forsaljning av fastigheter 130.2 0.0 0.0 0.0
Erhalina bidrag 0.2 0.0 0.0 0.0
Summa intakter 390.0 27.3 15.0 15.9
Not 6, Kostnader for revision

Koncernen Moderforetaget
Revisionsuppdrag 2020 2019 2020 2019
BakerTilly Stint 10.4 9.9 10.4 9.9
BakerTilly Latvia 6.2 7.1 - -
SIA PKF Latvia 2.7 - - -
Totalt 193 170 0.3 R

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokfbringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
férvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé féretagels revisorer att utféra sam¢ rddgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakitagelser vid sddan granskning eller genomfdrandet av sddana dvriga arbetuppgifter. Allf annat &r andra uppdrag.

Not 7, Personalkostnader och medelantal anstillda Koncernen Moderfiretaget
2020 2019 2020 2019
Medelantalet anstillda 4.0 1.1 0.0 0.1
Lgner och ersdttningar
Léner och ersittningar till styrelse och verkstéllande direktor 29.8 2.2 19.5 0.0
Laner och ersiéttningar till Svriga anstallda 274 3.4 0.0 1.9
Ovrigt 3.8 235.2 0.0 235.2
Summa 61.0 240.8 19.5 23741
Sociala avgifter 15.2 74.9 6.1 73.9
Totalt 76.2 315.7 25.6 311.0
Loner och ersdttningar per land 2020 2019
Styrelse & VD Ovr anstdllda  Styrelse & VD Ovr anstélida
Sverige 19.5 0.0 0.0 2371
Lettland 10.3 27.4 2.2 1.5
Summa 29.8 27.4 2.2 238.6
VD i moderforetaget har ersatts genom fakturering fran eget foretag med TEUR 69,4.
Den tidigare styrelseledamoten Jan Edvard Alvenius har ersatts genom faktureting frén eget foretag med TEUR 190,4.
Inga erséttningar i Gvrigt har utgétt under ret.
Inga bonusar har utgétt. Inga pensionsavséttningar har gjorts. Inga pensionsférpliktelser har utfasts.
Medelantal anstillda per land 2020 2019
Kvinnor Mé&n Kvinnor Mén
Sverige 0.0 0.0 0.1 0.0
Lettland 2.0 2.0 1.0 2.0
Totalt 2.0 2.0 1.1 2.0
2020 2019
Fordelning mellan mén och kvinnor i styrelserna Kvinnor Mén Kvinnor Mén
Moderforetaget 0.0 4.0 0.0 4.0
0.0 1.0

Dotterféretagen 0.0 1.0
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Not 8, Nyttjanderittstillgdngar, koncernen

Hyresavtal
2019 ars varde vid periodens bérjan 17.4
Avskrivningar -2.1
Varde vid periodens slut 15.3
2020 ars virde vid periodens bérjan 15.3
Avskrivningar -6.6
Avslutade kontrakt -4.9
Varde vid periodens slut 3.8
Not 9, Finansiella intdkter och kostnader Koncernen Moderforetaget
Finansiella infdkter 2020 2019 2020 2019
Vinst vid férsaljning av dotterforetag - 1258.0 - 10 803.5
Rinteintakter 5.4 86.6 30.8 98.1
Valutakursdifferenser 40.3
Summa 45.7 13456 30.8 10 901.6
Finansiella kostnader
Réntekostnader -39.7 -21.56 -32.2 -21.5
Valutakursdifferenser -102.4 -461.7 -102.4 -461.7
Summa -142.1 -483.2 -134.6 -483.2
Totalt -96.4 862.4 -103.8 10 418.4
Not 10, Skatter Koncernen
Resultat efter finansiella poster 2020 2019
Sverige -631.5 9091.3
Lettland 55.5 -40.8
Summa -576.0 9 050.5
Skattekostnad (-) skatteintikt (+) Moderforetaget
Aktuell skatt 2020 2019 2020 2019
Periodens skatt -7.8 -1948.4 0.0 -1945.5
Justering av skatt hinfarlig till tidigare &r {underskottsavdrag) - - - -
Summa -7.8 -1948.4 0.0 -1945.5
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skilinader 0.0 0.0 0.0 0.0
Summa 0.0 0.0 0.0 0.0
Totalt -7.8 -1948.4 0.0 -1945.5
Skattekostnad (-} skatteintikt (+} per land Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2020 2019
Sverige 0.0 -19455 0.0 -1945.5
Lettland* -7.8 -2.9 - -
Summa -7.8 -1948.4 0.0 -1945.5
Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats i % Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2020 2019
Svensk inkomstskattesats 21.4% 21.4% 21.4% 21.4%
Lettisk inkomstskattesats 0.0% 0.0% - -
Skatteeffekt p.g.a. e] skattepiiktiga intdkter och gj
avdragsgilla kostnader 0.0 2311.9 0.0 23119
Effektiv skattesats enligt resultatrakningen Neg. Neg. Neg. Neg.

*Skatten i Leftland &r en skatt avseende nybildade bolag och &r inte resuliatberoende.

Not 11, Resultat per aktie, EUR

Resuitat per aktie i koncernen, alfa aktieslag 0.056
Resulitat per aktie i moderbolaget, alla aktieslag -0.032
Resultat per aktie bersknas som arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.



Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495
Séte i Stockholm

Not 12, Materiella anlZggningstillgangar

Arsredovisning

Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2020

Maskiner och

Mark inventarier
Anskaffningsvérden
Ingdende vérden 2019-01-01 8 102.0 15.6
Investeringar 55051 -
Forséljningar -8 102.0 -15.6
Utgaende virden 2019-12-31 5 505.1 -
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingende vérden 2019-01-01 - -14.8
Arets avskrivningar - -
Arets forsaljningar - 14,8
Utgaende vérden 2019-12-31 - -
Utgaende planenliga restviarden 2019-12-31 5 505.1 -
Anskaffningsvérden
Ingdende virden 2020-01-01 5505.1 -
Investeringar 5408.2 -~
Forséljningar -127.5 -
Férandr. vid split av fastigheter i skog resp. mark -3 868.9 -
Utgdende virden 2020-12-31 6 916.9 -
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingéende virden 2020-01-01 - -
Arets avskrivningar - -
Arets forsaljningar - -
Utgaende virden 2020-12-31 - -
Utgéende planenliga restvirden 2020-12-31 6916.9 -
Not 13, Biologiska tillgdngar, vixande skog Vixande skog
Anskaffningsvérden
Ingéende virden 2019-01-01 16 472.0
Férviry av stdende skog 1842.3
Forsdljningar stdende skog -16 472.0
Férandring av verkligt vérde 1312.9
Utgdende virden 2019-12-31 3155.2
Anskaffningsvérden
Ingéende vdrden 2020-01-01 3155.2
Férviry av stdende skog 745.5
Forsiljningar staende skog -
Férandring av verkligt vérde 17228
Forandr. vid split av fastigheter i skog resp. mark 3 868.9
Utgéende virden 2020-12-31 9492.4

Viardefdorandring skog och mark

| resultatrikningen redovisas vardeforandring av véxande skog med TEUR 1 722,8. Hari ingdr, férutom

naturlig tillvaxt, dven féréndringar till foljd av nyforvérv.

Antaganden

Tillgdngsvirdet baseras pa avverkningsberdkningar som i sin tur baseras pa en skoglig

konsekvensberaknande modell.

Dessa taktorer tillsammans med en fdrsiktig beddmning av prisutvecklingen de narmaste aren leder till
en positiv virdeférandring utdver den som féranleds av den biologiska tillvéxten.
Tillgdngsvardet har faststillts genom att kassaflodet fore skatt diskonterats med 7,25 % (7,25 %),
vilket bedéms motsvara den langsiktiga vigda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of

capital) fér detta tillgdngsslag.
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Intékterna

Priserna utgar fran de senaste arens priser och ar, enligt styrelsen, férsiktigt bedomda. Under &ret har
priset per kubikmeter inte uppjusterats.

Intakterna bygger pd en beddmd utveckling under dren 2021 - 2120 med en pristkning pd 1,5 %
nominelit.

Kostnaderna
Kostnaderna har beriknats utifrin en normalarskostnad som motsvaras av verkligt utfall for tidigare ar.
Kostnaderna bygger pi en beddmd utveckling under &ren 2021 - 2120 med en kostnadstkning pa 2,0
% nominelit,

Diskonteringsranta 7.25%

Intakter TEUR 158,0 per ar
Prisgkning nominellt 1,5 % per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadsokning nominellt 2,0 % per ar

Kinslighetsanalys utifran visentliga virderingsparametrar och dess paverkan pa skogstillgdngarna
Diskonteringsranta: En sdnkning av diskonteringsrintan med 0,5 procentenheter hojer vérdet pé
vaxande skog med TEUR 1 211.
En hdjning av diskonteringsrintan med 0,5 procentenheter sénker vardet pd den véxande skogen med
TEUR 983,
Avverkningsratter: En 6kning av den arliga prisékningen med 0,5 procentenheter hdjer virdet med
TEUR 1 678 pa den véxande skogen.
En sinkning av den Arliga prisokningen med 0,5 procentenheter sénker virdet med TEUR 1353 pd
den vixande skogen.
Resuitat
senaste
Not 14, Andelar i dotterforetag (moderbolaget) Rost/ Anar-andel Eget kapital Arsredovisning
Baltijas Mezu Investicijas SIA,
organisationsnummer 40203224467 100% 7 903.9 -15.0
Latfolde AB, org nr 556800-3239 100% 9.9 -44.4
Dotterforetagen dger i sin tur:

Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"
SIA, organisationsnummer 40103703726 100% 22731 20.1

SIA Latfolde One, org nr 40103264868 100% 227.2 -7

Styrelsen har vérderat dotter- och dotterdotterféretagen med utgdngspunkt i den langfristiga plan som l3g till grund for
bildande respektive férvéry av desamma. Styrelsens bed6mning &r att det inte féreligger nedskrivningsbehov fGr

dofterféretaget nér hinsyn till évervardet pa skogen beaktas.

Not 15, Gvriga fordringar Koncernen Moderféretaget
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Fordran moms 334 25.3 3.2 14.7
Skattekonto 12.2 0.0 12.2 0.0
Ovrigt 0.8 3.6 0.0 0.0
Totalt 46.4 28.9 15.4 14.7
Not 16, Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader Koncernen Moderfiretaget
31.12,2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Upplupna management fees mot dotterfaretag - - 15.0 0.0
(Ovriga upplupna intakter 1.7 0.0 0.0 0.0
Forutbetalda kostnader 11.9 0.4 10.8 0.4
25.8 0.4

Totalt 13.6 0.4
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Not 17, Eget kapital
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Eget kapital i koncemen bestar av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel (inkl arets resultat).
Eget kapital i moderfdretaget bestir av aktiekapital, dverkursfond, balanserat resultat och arets resultat.
Antal aktier uppgar till 20 511 061 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 20 431 061 st B-aktier med ett kvotvarde av EUR
0,112. A-aktierna har ett réstvirde p 10 roster per aktie och B-aktierna 1 rdst per akiie.

Koncernen
Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital bestar av verkursfond.

Balanserade vinstmedel

Intjanade vinstmedel i koncernen utgérs av drets resultat samt féregdende &rs intjdnade vinstmedel efter eventuelt

vinstutdelning.

Qvrigt tillskjutet Balanserat och

Aktiekapital kapital  &rets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 jan 2019 2 297.3 11764.9 9417.3 23 479.5
Arets resultat 816.0 816.0
Omfdring av dverkursfond -11764.9 11764.9 0.0
Utdelning till aktiedgarna -11 076.0 -11076.0
Utgdende eget kapital 31 dec 2019 2 297.3 0.0 10 922.2 13 219.5
Ingdende eget kapital 1 jan 2020 2297.3 0.0 10922.2 13 219.5
Arets resultat 1139.0 1 139.0
Utgéende eget kapital 31 dec 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5

Moderforetaget

Balanserat resultat tillsammans med arets resultat utgérs av féregdende ars intjdnade vinstmedel plus &rets resultat efter

eventuell vinstutdelning.

Balanserat och

Aktiekapital ~ Overkursfond  drets resultat Totalt
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 2297.3 11 764.9 -127.2 13 935.0
Arets resuttat 9091.3 9091.3
Omféring av dverkursfond -11764.9 11764.9 0.0
Utdelning till aktiedgarna -11 076.0 -11 076.0
Utgéende eget kapital 31 december 2019 2297.3 0.0 9 653.0 11 950.3
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 9 653.0 11 950.3
Arets resultat -631.5 -631.5
Utgaende eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 9021.5 11 318.8
Not 18, Ovriga skulder Koncernen Moderforetaget
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.201%
Skulder till anstéllda 13.4 0.0 0.0 0.0
Ovrigt 5.8 6.3 13.7 1.7
Totalt 19.2 6.3 13.7 1.7
Not 19, Upplupna kostnader och forutbetalda intikter Koncernen Moderforetaget
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Underhallsarbeten pé skog och mark 13.0 35.8 0.0 0.0
Revision och redovisning 22.9 22.0 15.5 17.6
Réntekostnader 31.2 0.0 29.1 0.0
(Ovriga upplupna kostnader 7.5 3.0 0.4 0.4
Forutbetalda rénteintakter 53.4 1.0 0.0 0.0
Totalt 128.0 61.8 45.0 18.0
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Not 20a, Langfristiga lan

Koncernen Moderfdretaget
Slutforfallodag 2020-12-31 2019-12-31 31.12.2020 31.12.2019
Ingaende balans 0 0 0 0.0
Nya lan fran kreditinstitut 10.06.2025 1074.8 0 0 0.0
(varav kortfristig del 29,0)
Qvriga nya lan 16.01.2022 1888.6 0 1888.6 0.0
Summa langfristiga lan 2963.4 0.0 1888.6 0.0
Not 20b, Stillda sakerheter och eventualfdrpliktelser Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2020 2019
Fastighetsinteckningar 1074.8 0.0 - -
Spérrade medel pa bankkonto 5.3 5.3 5.3 53
Summa stillda sékerheter 1 080.1 5.3 5.3 5.3
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Not 21, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassaflode foranledda av andringar i valutakurser,
rianteniver, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret fdr att reducera de finansiella riskerna och utftira de I6pande
finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den évergripande mélsattningen &r att sakerstalla en kostnadseffektiv
finansiering och att minimera negativa effekter p koncernens resultat som kan uppsta genom prisforéndringar pd rénte-
och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretag kan utsttas fér - finansieringsrisk, rénterisk, kreditrisk/motpartsrisk och
valutarisk - dr finansieringsrisk och rénterisk de storsta fdr Latvian Forest Company. | och med anvindande av
redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanrdijts i den Ipande verksamheten.

For att minimera rénterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskéllor och
dven vara restriktiv vid bedmning av motparter vid placering av dverskottslikviditet.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgérs av risken for att ett stort linebehov uppstér i ett anstréngt kreditmarknadstage. Malsattningen
4r darfor att finna fler finansieringskalior inom och utem Sverige.

Under 2020 har det blivit tydligt att risken fér utbrott av pandemier kan paverka de finansiella riskerna avsevart.
Coronaviruset kan komma att péverka efterfragan pé varor och tiiinster negativt. Det kan i sin tur paverka de finansiella
systemen och oka finansieringskostnaderna for foretaget.

Ranterisk

Rénterisk ar risken for att vérdet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. forandringar i marknadsréntor. Hur snabbt en
trendmissig ranteférindring far effekter p4 resultatet beror pé lanens och placeringarnas réntebindningstid. For att
hantera rinterisken ska langa |an foretradesvis ha rorlig rénta.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfdlja sina dtaganden. Den finansiella
riskhanteringen medfor exponering for kreditrisker. Fér Latvian Forest Company uppstér sadana idag i samband med
placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med kdp av derivatinstrument. Fr att minimera kredit
och motpartsrisk ska foretaget huvudsakligen exponera sig mot vélkéinda och kreditvirdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk r fordringar pi kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r forhallandevis sma och
kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Férsiljningen som huvudsakfigen utgéirs av avverkningsritter betalas innan
avverkningen verkstalls, varfor férlustrisk endast finns pé dvrig forsaljning.

Hantering av kapital

Koncernens méal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsétta sin verksamhet, sd att den kan
fortsitta att generera avkastning till igarna och nytta for andra intressenter samt att uppritthélla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna fér kapitalet nere. For att uppratthélla eller justera kapitalstrukturen kan
koncernen forandra den utdelning som betalas till dgarna, dterbetala kapital till dgarna, utfarda nya aktier elfer sélja
tillgangar for att minska skulderna.

Forsékringspolicy

Fragan om férsakring eller inte har varit foremal for styrelsens bedomning. De risker som &r aktuella 4r bl.a, brand,
skadedjur, extremt vider, m.m. Beddmningen &r att frsakringspremien inte stér i proportion fill de risker som féretaget
utsitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skilen till att inte forsakra &r den geografiska
spridning som foretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantséttas for 1an hos kreditinstitut kemmer
dock att férsakras i enlighet med langivarens krav.
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Not 22, Intdkter fran avtal med kunder

TEUR jan-dec 2020  jan - dec 2019
Avverkningsréttigheter 2143 0.0
Mark-, jakt- och fiskerittigheter 45.2 0.0
GOvrigt 0.0 25.8
Totalt 259.5 25.8
- varav nettoomséttning 259.5 258
- varav dvrig omsatining 0.0 0.0

Tidpunkt for intéktsredovisning

Varor, tjanster dverfdrda till kund vid en tidpunkt 259.5 25.8
Varor, tjanster dverforda till kund dver tid 0.0 0.0
Latvian Forest Company AB har inga prestationsataganden.

Till Gvervagande del séljer foretaget avverkningsritter. Dessa r dé férberedda av foretaget sé att en kdpare omedelbart
kan inleda avverkning. Man kan darfor séga att s gott som allt foretaget saljer tillfaller kunden samtidigt som betalning
erlaggs. Det innebir att kunden vid betalning far hela nyttan av varan eller tjénsten.

Not 23, Avsittningar

P4 koncernniva har avsittningar fér nyttjanderattigheter gjorts. Dessa avser i sin helhet lokalhyror.

Not 24, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR
Till bolagsstimmans férfogande star:

Balanserat resultat 9 653 040
Arets resultat -631 543
Totalt 9 021 497

Styrelsen féreslar, att balanserat resultat och arets vinst i sin helhet dverfors i ny rakning.
Forklaringar till nyckeltal

Avkastning p eget kapital ar totalresultat for &ret i forhéllande till genomsnittligt antal aktier under éret uttryckt i procent.
Soliditet ir lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i forhallande till summa
tillgangar.

Skuldsattningsgraden visar skuldernas storlek i forhallande till eget kapital.

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet fordelat pa genomsnittligt antal aktier under aret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgérs av det egna kapitalet vid drets utgang delat med antalet aktier vid &rets utgéng, utiryckt i
EUR.
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Styrelsen och verkstllande direktgren forsikrar att koncernredovisningen har uppréttas i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana som de har antagits av EU och ger en réttvisande bild av kancernens stélining och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderforetagets stélining och
resultat. Forvaltningsberittelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande bild tver utvecklingen av koncernens och
moderforetagets verksamhet, stallning och resuftat samt beskriver risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de fdretag som

ingér i koncernen stér infor.
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Latvian Forest Company AB (publ), org.nr 556789-0495

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncermredovisningen for Latvian Forest Company

AB (publ) for rakenskapséret 2020.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrékningen f6r
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Véart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat #r tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen for rikenskapséret 2019 har utforts av en
annan revisor som limnat en revisionsberittelse daterad 2020-06-08 med omodifierade uttalanden 1
Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och

koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sisom de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvéndig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér sé ar tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
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styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har négot realistiskt alternativ till att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehéller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse som innehéller vdra uttalanden.
Rimlig sikerhet ir en hdg grad av sdkerhet, men r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare

fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrickliga och Andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter &r hogre dn for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér
revision for att utforma granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direkt6ren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fésta
uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
véasentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ér otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gbra att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvérderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, diribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som
ger en réttvisande bild.
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e inhimtar vi tillrickliga och dndamé&lsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for
rikenskapsaret 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstédllande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende 1 férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning

i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation dr utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstédllande direktoren ska
skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgirder som dr nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i Sverensstaimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska sk&tas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller



@ bakertilly

e pa ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgéirder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa vér professionella
bedémning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé
sadana atgirder, omraden och foérhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra foérhéllanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget 4r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 9 juni 2021
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